SEAF Blue Waters Growth Fund
Overview of Mezzanine Investment

Vén Trung gian (Mezzanine Investment) 1a gi?

Vén Trung gian 12 mot céng cu dau tu két hop gitra von vay va von chi sd hiru, thuong diing
dé mo rong hoat dong cho cic cong ty hién hitu. Cong cu nay c6 thé cung cip mot giai phap
tai chinh hap dan cho c4c doanh nghiép dang c6 nhu cau d6i méi va tang truong cao. Céc dic
tinh ctia “Von Trung gian” bao gom:

La loai von mao hiém, phan 16n khong c¢6 tai san thé chap dam bdo, v4i nhiing ddc
tinh thanh todn giong ng vay;

Két hop dugc nhimg déc tinh hap dan cta von chu so hitu va no vay nhung khong
mang nhiing bat loi cua 2 loai hinh nay: cdc nha dau tu Vén Trung gian thuong
khong yéu cau quyen s& hitu mot lugng cd phan dang ké hay dit ra nhimng diéu
kién khit khe vé tai san thé chap,

La nhirng khoan dau tu dai han véi cdc diéu kién linh hoat, thuong gan véi dong
tién va tinh hinh kinh doanh cua cong ty doi tac;

Duoc co cau dé bo sung cho cédc loai von khac, nam gitta ng cao cap va von chu
sO hitu trong co cau von cua doanh nghiép;

La loai vOn ¢6 chi phi & muc trung gian gitra von vay ngan hang va von chu so
hiru.

Nhiing loi ich ciia Vén Trung gian ddi véi cac doanh nghiép vira va nhé 1a gi?

Nhirng loi ich cua Von Trung gian doi véi cac doanh nghi¢p vira va nho bao gom:

Cung cip du vbn cho ting trudng nhung khong yéu cau quyén s hitu mot luong
c0 phan dang ké hay dat ra nhitng dicu kién khat khe v€ tai san thé chap;

Khong ctmg nhic nhu ng vay ngan hang truyén théng, c6 chi phi thap hon va it
pha loang ti 1€ s¢ hitu hon so vdi von chu sé hitu;

Cic quyét dinh dau tu dua vao sitc manh cua dong tién va sy tang trudong du bdo
ctia doanh nghiép chir khong dya trén gid tri cia tai san thé chap;

La loai von linh hoat, cic diéu khodn v€ hoan von thudong gan vgi dong tién cua
doanh nghiép;

Néu dugc co céu hop 1y, Vén Trung gian s& lam giam chi phi von cho doanh
nghi¢p va tdng lgi nhuan cho cic c6 dong hién hiru.
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Vén Trung gian khac véi Von Chii sé hiru va Von Vay ngan hang nhw thé nao?

Von Trung gian 1a mot cong cu dau tu ¢6 cac dic tinh nam gitra cic dac tinh ctia von chu s¢
hitu va von vay ngan hang:

Vén Vay ngan | Von Trung gian | Voén Chi sé hiru

hang
Chi phi vén 8-12%+ 18-24% 30-35%+
Thoi gian dau tu Ngén han Dai han Khong cb dinh
Do rii ro Thap Trung binh Cao
Tai san thé chip Nhiéu It Khong
Miic pha lodng ti Khong It Nhiéu
1¢ s6 hiru
Thir ty uu tién Dau tién Thir 2 Sau cling
doi1 vai tai san
Co ciu von No vay cao cép/ Von chi sé hiru/ Vén chu s hitu

No vay co thé¢ | No vay khong thé
chap chap

(1) Thuong duoc coi 1a mot dang vbn chu s¢ hitu cho muc dich bdo cdo tai chinh va ddi véi céc chi no cao c?ip.
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Chi phi ciia Vén Trung gian ddi véi doanh nghiép nhw thé nao?

“Chi phi” ctia céc loai von huy dong tir bén ngoai dé dau tu vao doanh nghiép bang voi mirc
loi nhudn ky vong cta cdc nha dau tu. “Chi phi” nay ddi lic dugc “an” di nhu trong trudng
hop dau tu dudi dang vén chi s¢ hitu, va thuong gan lién véi nhitng rui ro dugc ludng trudce
cua khoan dau tu. N6i cach khéc, céc nha du tu dénh gid muc do rui ro cua khoan dau tu
cang cao thi doi hoi chi phi vén ctia doanh nghiép cang 16n, va nguoc lai.

Cac nha dau tw vao
c6 phan tw nhan

Vén chu s& hitu
(30-35%+)

Lg’i nhuén . Vén Trung gian
dAu tw Ngan hang_ (18-24%)
ky vong thwong mai A

No cao cép
(8-12%+)

Thap D6 rui ro lwong trwérc trong dau tw Cao

Cac dieu khoan dic thu cia Von Trung gian la gi?
Von Trung gian thuong dugc co cau voi nhitng dieu khoan va dicu kién sau day:

« Cong cu dau tu: dudi dang ng thr cap hodc ng c¢6 kha nang chuyén doi, vdi quyén
uu tién thr yéu doi voi tai san

+ Thoi han: dai han, tir 1 dén 5+ nam
+ Lai suat tién mat: tra 13i sudt tién mat hang nam tir 12-15%

+ Céc diéu khoan thanh todn: linh hoat va c6 thé co cdu dé phit hop véi dong tién
cua doanh nghiép.

« Céc cam két: tuong ty nhu cac cam két doéi véi von vay ngan hang (ti 1€ an toan
von, v.v...), nhung it cirng nhac hon
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Tham gia c6 phan: c6 quyén tham gia c6 phan nho thong qua kha ning cé thé
chuyén d6i ctia mot phan khoan vay hogc ching quyén.

Céc nha diu tw Von Trung gian quan tAm dén diéu gi ¢ doanh nghiép?

Cic nha dau tv Vén Trung gian quan tim dén nhitng diém sau diy & doanh nghiép:

Pang trong giai doan mo rong hoat dong véi lich sir dong tién duong;

C6 doi ngti quan 1y giau nang lyc, kinh nghi¢ém va dang s¢ hiru mot ti 16 cd phan
dang ké trong doanh nghiép;

C6 nhing co hoi tang truong hap dﬁq trong kinh doanh, c4 doanh nghi€p va nganh
nghé kinh doanh dang dugc dinh vi tot cho tang trudng;

Pa chuén bj ké hoach kinh doanh k¥ ludng dé nim bét nhimng co hoi va giai quyét
nhitng thich thtrc trén thuong truong;

Str dung céc khoan dau tu vao muyc dich tang truéng va mo rong hoat dong, bao
gdm ting nang lyc san xuét, mua lai co s& khac va phit trién cac thi trudng méi.

Voén Trung gian c6 thich hop véi doanh nghiép ciia ban khong?

Vén Trung gian thich hop véi cic doanh nghiép dang trong giai doan mé rong hoat dong, c6
lich str dong tién duong va c6 tiém nang tang trudng cao, nhung hi¢n tai:

o

khong thé vay ngan hang du lugng von can thiét dé thuc hi¢n muyc ti€éu ctia minh;
va

chua huy dong dugc du ngudn von chu s¢ hitu can thiét, hodc khong muon pha
loang dang ké ti 1€ s¢ hitu cua cac c6 dong hi¢n hiru.



